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REGULAMENTO DE GESTAO

CAPITULO |
Informagodes gerais sobre o Fundo, a Entidade Gestora e outras entidades
Artigo 12
(Do Fundo)
O Fundo adota a denominacdo de “SHARING EDUCATION Il — Fundo de Capital de Risco Fechado”

(doravante abreviadamente designado por “Fundo”).

O Fundo reveste a natureza de organismo de investimento alternativo de capital de risco , fechado, de
subscricdo particular, com sede em Portugal, é constituido por um determinado periodo de tempo e
dirigido a investidores profissionais e ndo profissionais, e o seu funcionamento rege-se pelo disposto no
Regime de Gestdo de Ativos, aprovado pelo Decreto-Lei n2 27/2023, de 28 de abril (“RGA”), pelos diplomas

gue o regulamentem e pelas normas constantes do presente Regulamento.

O Fundo tera a duracdo de 12 (doze) anos contados a partir da sua constituicdo, podendo a respetiva
assembleia de participantes deliberar, sob proposta da entidade gestora e com uma antecedéncia de, pelo
menos, 6 (seis) meses relativamente ao termo da duragao, a prorrogacao do referido periodo por periodos

adicionais de um ano, uma ou mais vezes, por maioria dos votos emitidos.

O patriménio do Fundo é auténomo e exclusivamente responsavel pelas suas dividas, obrigactes e
responsabilidades, ndo respondendo em caso algum pelas dividas dos participantes, das entidades que
asseguram func¢Oes de gestdo, depdsito e comercializagdo ou de outros organismos de investimento

coletivo sob gestdo da entidade gestora.

Artigo 22
(Da Entidade Gestora)
A administracdo do Fundo cabe a GREEN ONE CAPITAL SCR, S.A. (“Entidade Gestora”), através de um
mandato concedido pelos investidores, o qual se considera atribuido mediante a subscri¢cao das unidades
de participagdo e se mantera enquanto essa participacdo subsistir, a qual implica também a aceitacdo do
presente Regulamento de Gestdo. A Entidade Gestora é a legal representante do conjunto dos

participantes em matéria de administracao do Fundo.

A Entidade Gestora é uma sociedade de capital de risco sob a forma de sociedade andnima constituida em
Portugal, com sede na Avenida da Liberdade, 245 — 3B, 1250-143 Lisboa, com o capital social de €

175.000,00, estando matriculada na Conservatdria do Registo Comercial com o nimero Unico de matricula
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e de pessoa coletiva 513 885 455, registada na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios sob o numero

137415 desde 6 de dezembro de 2016.

No exercicio das funcdes que Ihe sdo atribuidas, a Entidade Gestora atua por conta e no interesse exclusivo

dos participantes, competindo-lhe, em geral, a pratica de todos os atos e opera¢des necessarios ou

convenientes a boa administracdo do Fundo, de acordo com critérios de elevado zelo, honestidade,

diligéncia e competéncia profissional, designadamente:

a)

b)

c)

d)

e)

g)
h)

j)

k)

n)

Promover a constituicdo do Fundo, a subscricdo das respetivas unidades de participacdo e o

cumprimento das obriga¢Ges de entrada;

Elaborar o regulamento de gestdo do Fundo, e eventuais propostas de alteracdo a este, a serem

submetidas a aprovacdo da assembleia de participantes;

Selecionar os ativos que devem integrar o patrimdnio do Fundo, de acordo com a politica de
investimento do Fundo constante do artigo 52 do presente Regulamento, e praticar os atos

necessarios a boa execuc¢ao dessa estratégia;

Adquirir e alienar ativos para o Fundo, exercer os respetivos direitos e assegurar o pontual

cumprimento das suas obrigacoes;
Gerir, alienar ou onerar os bens que integram o patriménio do Fundo;

Emitir e reembolsar as unidades de participacdo e fazé-las representar em conformidade com o

previsto no artigo 152 do presente Regulamento;
Comercializar as unidades de participacao do Fundo;

Determinar o valor dos ativos e passivos do Fundo e o valor das respetivas unidades de participagdo

em conformidade com o disposto no artigo 82 do presente Regulamento;
Manter em ordem a documentacgao e contabilidade do Fundo;

Elaborar o relatério de gestdo e as contas do Fundo e disponibilizar, aos titulares de unidades de
participacdo, para apreciacdo, estes documentos, em conjunto com os documentos de revisdo de

contas;

Convocar a assembleia de participantes, podendo apresentar propostas sobre quaisquer matérias
sujeitas a deliberacao;
Prestar aos participantes, nomeadamente, nas respetivas assembleias, informagdes completas,

verdadeiras, atuais, claras, objetivas e licitas acerca dos assuntos sujeitos a apreciacao ou deliberacao

destes, que lhes permitam formar opinido fundamentada sobre esses assuntos;
Solicitar o parecer do Comité de Investimento; e
Esclarecer e analisar as questdes e reclamacgdes dos participantes do Fundo.
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4. Compete ainda a Entidade Gestora:

a) Fornecer as autoridades competentes todas as informacdes obrigatérias ou as que pelas mesmas

sejam solicitadas;

b) Comunicar aos participantes nos termos do disposto no artigo 222 do presente Regulamento, os

valores unitarios das unidades de participagdo e a composicdo da carteira do Fundo.

5. No ambito da atividade do Fundo, a Sociedade Gestora, sempre que tal se revele necessario para a criagdo
de oportunidades de investimento e para a execugdo da politica de investimento do Fundo, e no dmbito
da mesma, poderd estabelecer acordos com entidades externas, sejam ou ndo suas participadas,
destinados a assessorar o Fundo e/ou a Sociedade Gestora e a suportar eventuais custos que venham a
ser necessdrios antes da participa¢do do Fundo nessas sociedades, por forma a garantir o controlo sobre
essa fase e, assim, assegurando que todo o processo anterior ao investimento pelo Fundo cumpre todos

os seus padrdes processuais e econdmicos.

6. No exercicio das suas func¢des e sem prejuizo das especificidades aplicdveis a cada categoria de unidades
de participag¢do do Fundo, a Entidade Gestora devera respeitar o principio da igualdade de tratamento
entre todos os participantes do Fundo, exceto em situacGes em que, pela sua natureza, tal ndo seja
possivel, bem como abster-se de intervir em negdcios suscetiveis de gerar conflitos de interesses com os

interesses comuns dos participantes do Fundo.

7. Em situagBes especificas, a Entidade Gestora poderd convidar alguns participantes do Fundo a co investir
diretamente em alguma participada do Fundo, desde que tal procedimento ndo coloque em causa o

principio da igualdade de tratamento entre os participantes do Fundo, descrito no nimero 5 anterior.

8. AEntidade Gestora poderd prestar as empresas participadas do Fundo servigos acordando com as mesmas

os termos e condigdes respetivos.

9. AEntidade Gestora do Fundo subcontratou a MPA PARTNERS — CONSULTORIA E ASSESSORIA DE GESTAO,

LDA. para a prestagao de servigos de contabilidade.

Artigo 32
(Do Auditor)
1. O auditor responsavel pela revisdo legal das contas do Fundo é a BDO & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda., com sede Avenida da Republica, 50, 102, 1069-211 Lisboa, Portugal,

com o numero de matricula e de pessoa coletiva 501340467, com o numero de registo na Ordem dos
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Revisores Oficiais de Contas 29, registada na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”) sob

o numero 20161384 (“Auditor”).

O Auditor sera designado pela Entidade Gestora para exercer funcdes pelo prazo de 3 (trés) anos,
podendo, apés o decurso deste periodo, ser reeleito por uma ou mais vezes pela Assembleia de
Participantes, sob proposta da Entidade Gestora, ou ser designado pela Assembleia de Participantes, sob

proposta da Entidade Gestora, um outro auditor responsavel pela revisao legal das contas do Fundo.

A Entidade Gestora poderd substituir o Auditor com o expresso acordo deste, manifestado por escrito, ou
destitui-lo caso este viole as suas obrigacGes legais causando, direta ou indiretamente, prejuizos a gestao

do Fundo.

Sem prejuizo das competéncias legalmente definidas, o Auditor responsavel deverd, no desempenho das
suas funces, pronunciar-se sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliacdo dos ativos do

Fundo previstos no artigo 82 do presente Regulamento.

Artigo 42
(Entidade Registadora e Depositario)
A Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A., com sede na Avenida da Boavista, n.2 3433, 4100-138 Porto, registada na Conservatéria
do Registo Comercial do Porto, sob o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 502962275, exercera
as fungGes de Entidade de Registo das unidades de participacdo do Fundo, a qual se encontra devidamente

autorizada pela CMVM para o exercicio das fun¢des de registo de valores mobiliarios.

As funcées de depositario sdo exercidas pelo Bison Bank, S.A., com sede na Rua Barata Salgueiro, n.2 33,

Piso 0, 1250-042 Lisboa e matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero de

matricula e pessoa coletiva 502261722 (“Depositario”), e encontra-se registado na CMVM como

intermedidrio financeiro sob o nimero 170.

Sdo funcbes e obrigacdes do Depositario as previstas nos artigos 132.2 e seguintes do RGA,

designadamente:

a) Receber em depdsito ou inscrever em registo, em contas autonomas, os valores mobiliarios do Fundo,
consoante sejam titulados ou escriturais, assim como guardar os ativos do Fundo;

b) Efetuar todas as compras e vendas dos valores do Fundo de que a Entidade Gestora o incumba;

c) Efetuar a cobranga dos rendimentos produzidos pelos bens do Fundo, bem como as operagdes

decorrentes do exercicio de direitos de natureza patrimonial relativos aos mesmos valores;

Pagina 7 de 29



d)

e)

f)

g)

h)

i)

k)

n)

o)

p)

q)

Aceitar e satisfazer os pedidos de subscricdo, através do registo em contas individualizadas das
unidades de participacdo, contra o recebimento da importancia ou dos bens correspondentes aos

precos de subscrigao;

Pagar aos participantes a sua quota-parte nos rendimentos do Fundo, bem como a sua quota-parte
nos valores do Fundo em causa em caso de reducao de capital e aquando da liquidagao do Fundo, nos

termos da lei e do presente Regulamento;
Enviar mensalmente a Entidade Gestora o inventario discriminado dos valores a sua guarda;

Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e os contratos celebrados no
ambito do Fundo, designadamente no que se refere a aquisi¢ao, alienagdo, subscricao, reembolso e a
extingao de unidades de participagao do Fundo;

Verificar o direito de propriedade sobre os ativos do Fundo, ou da Entidade Gestora que age em seu

nome,;

Assegurar uma clara identificacao entre os bens pertencentes ao seu patrimdnio e ao patrimdnio do
Fundo, adotando para o efeito todos os procedimentos, incluindo de natureza operacional,

organizativa e/ou contabilistica, necessarios para esse fim;

Executar as instrugdes da Entidade Gestora, enquanto entidade responsdvel pela gestdo do Fundo,

salvo se forem contrarias a legislacdo aplicdvel e aos documentos constitutivos;

Assegurar que, nas operacdes relativas aos ativos que integram o Fundo, a contrapartida seja entregue
nos prazos conformes a pratica do mercado, ou conforme as condicdes especificas da transacdo se

realizada fora de mercado regulamentado;

Elaborar e manter atualizada a relagao cronolégica de todas as operacgGes realizadas por conta do

Fundo;
Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do Fundo;

Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento, pelo Fundo e pela Entidade Gestora, da

legislagao aplicavel e dos documentos constitutivos do Fundo;
Assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo;

Conciliar diariamente os movimentos de fluxo de caixa ou, em caso de movimentos de caixa pouco

frequentes, realizar a conciliacdo sempre que ocorrerem tais movimentos;

Identificar os fluxos de caixa significativos no final do dia util, designadamente aqueles que possam

ser incompativeis com as operac¢ées do Fundo;

Examinar periodicamente a adequagao dos procedimentos instituidos e, uma vez por ano, efetuar um

exame completo ao processo de conciliacao;
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s) Garantir que as contas em numerdrio do Fundo, quer estejam abertas em seu nome ou em nome da

Entidade Gestora, sdo incluidas no processo de conciliacao;

t) Acompanhar numa base continua os resultados das conciliagdes e agGes realizadas em resultado de
eventuais discrepancias identificadas pelos procedimentos de conciliagdo e notificar a Entidade

Gestora se a irregularidade nao tiver sido rapidamente corrigida;

u) Verificar a coeréncia dos seus proprios registos dos fluxos de caixa com os registos da Entidade

Gestora.

v) Realizar periodicamente verificagGes e conciliagdes entre as suas contas abertas em nome do Fundo
ou da Entidade Gestora que age em seu nome e os registos do Banco e as contas e registos de terceiros
a quem tenham sido subcontratadas funcdes de guarda e/ou os registos da Entidade Gestora
relativamente aos ativos de que o Fundo é proprietario, em conformidade com os requisitos legais
aplicaveis;

w) ldentificar e acompanhar todos os riscos de custddia que possam afetar os ativos ao longo da respetiva
cadeia, informando imediatamente a Entidade Gestora de quaisquer riscos significativos identificados
e introduzindo as disposicdes organizacionais necessdrias para minimizar o risco de perda ou de

reducdo de valor dos ativos em causa ou dos respetivos direitos;

Xx) No exercicio das suas fun¢des de fiscalizacdo, efetuar controlos e verificacdes ex post dos processos e
procedimentos que estdo sob responsabilidade da Entidade Gestora, do Fundo ou de um terceiro
nomeado para o desempenho de qualquer funcdo relacionada com o Fundo; os procedimentos de
fiscalizacdo desenvolvidos tém em conta os riscos associados a natureza, dimensdo e complexidade
da estratégia do Fundo e da Entidade Gestora de modo a serem adequados a fiscalizar o Fundo e aos

ativos deste;

y) Dar conhecimento a Entidade Gestora da correspondéncia trocada com a CMVM sobre ou
relativamente a Entidade Gestora e/ou ao Fundo e de que a Entidade Gestora deva ter conhecimento

para o cabal desempenho das suas fungdes.

4. O Depositario podera ser substituido por deliberagdo da Assembleia Geral de Participantes expressamente

convocada para o efeito, nos termos da lei.

CAPITULO II

Politica de Investimento do Patrimdénio do Fundo e Politica de Rendimento
Artigo 52

(Politica de Investimento)
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O Fundo é administrado por conta e no interesse exclusivo dos Participantes, com vista a maximizar a

valorizagdo dos investimentos.

Para a prossecucdo dos objetivos referidos no niumero anterior, a politica de aplicagdes do Fundo
obedecera a critérios de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento e valorizacdo, mediante

o investimento em capital préprio e capital alheio.

O Fundo tem como finalidade investir o seu patriménio em participagées minoritarias ou maioritarias
em sociedades sedeadas em Portugal (respeitando, em todo o caso, o limite indicado no artigo 6.2, n.2
1, alinea b)), de pequena e média dimensdo, qualquer que seja a sua forma juridica, com potencial
elevado de crescimento e valorizacdo, que desenvolvam a sua atividade na area da educacao e servicos

conexos, em especial investir em sociedades com os seguintes objetos sociais:

a) oensinode criangas e jovens desde o pré-escolar até ao ensino basico e secundario, incluindo
creche e jardim de infancia, com atividades e servicos de apoio, incluindo ocupacdo de tempos

livres;

b) instituicdo, organizacdo e gestdo administrativa econdmica e financeira de estabelecimentos
de ensino superior, universitario e politécnico, incluindo atividades de investigacdo e

desenvolvimento tecnoldgico, bem como atividades e servicos de apoio;

c) alojamento e residéncias para estudantes, professores, investigadores e outros, incluindo

servigos de hotelaria e outros servigos de apoio, reservas e atividades relacionadas;
d) organizacdo de eventos, congressos e servicos associados;
e) investigacdo e desenvolvimento das ciéncias sociais e humanas;

f) importagdo, exportacdo e comercializacdo de artigos e servicos com caracter didatico,

educativo e formativo.
Para a prossecuc¢ado desta politica, o Fundo podera realizar as seguintes operagoes:

a) Aquisicdo, a titulo originario ou derivado, de partes do capital social de sociedades com as
caracteristicas mencionadas no numero 3, bem como de valores mobilidrios ou direitos

convertiveis, permutdveis ou que confiram direito a aquisicdo de parte desse capital social;

b) Aquisicdo por cessdo ou sub-rogacdo, de créditos sobre as sociedades em que participe ou se

proponha participar;

c) Realizar suprimentos, prestacdes suplementares ou acessoérias de capital em empresas em que

participe;
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10.

d) Conceder crédito, sob qualquer modalidade, ou prestar garantias em beneficio de sociedades em

que participe;
e) Aplicar os excedentes de tesouraria em instrumentos financeiros;
f) Realizar as operagdes cambiais necessarias ao desenvolvimento da respetiva atividade.

O periodo de investimento (“Periodo de Investimento”) tem inicio no termo do “Initial Closing” e

termina na primeira das seguintes datas:

a) Decorrido um periodo de 6 (seis) anos apds a sua constituicdo, podendo este periodo ser

prorrogado por 1 (um) ano adicional por deliberagdo da Assembleia de Participantes; ou
b) Quando 80% (oitenta por cento) do capital total do Fundo estiver investido.
O periodo de tempo subsequente destina-se, em primeira linha, a obter retorno dos capitais investidos.
O investimento em empresas cotadas terd caracter excecional.

A composicao do Fundo obedecerd ao disposto na lei e regulamentacdo aplicdveis, podendo incluir,
nomeadamente, aplicagcdes em participagdes, em agdes, quotas, prestagdes suplementares de capital,
suprimentos e obrigacdes, bem como, a aquisicdo de créditos em participadas, a concessdo de crédito
ou prestacdo de garantias a sociedades participadas, a afetacdo de excedentes de tesouraria aos fundos
de mercado monetdrio, depdsitos bancdrios e quaisquer valores mobilidrios admitidos a negociacdo em

mercado.

Caso seja obtido retorno de um investimento dentro do Periodo de Investimento, entdo esse retorno

pode ser, por deliberagcdo da Entidade Gestora, reinvestido mesmo fora do Periodo de Investimento.

O Fundo garantird uma influéncia efetiva na gestdo das participadas, entre outras medidas,

designadamente através da nomeacdo de administradores para o seu conselho de administragdo.

Artigo 62

(Limites ao Investimento)

Sem prejuizo do disposto na lei, a composicdo do patrimoénio do Fundo tera os seguintes limites:

a) As aplicagGes em valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado ndo podem

exceder os 20% (vinte por cento) do valor global liquido do Fundo;

O valor dos investimentos do Fundo em sociedades que ndo sejam constituidas ao abrigo da lei

portuguesa ndo podera atingir os 40% do valor total desses investimentos.

Quanto aos demais ativos que compdem o patrimdnio do Fundo, ndo existem limites ao investimento.
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As aplicacOes efetuadas pelo Fundo a titulo acessorio de aplicagGes de tesouraria ndo sdo tomadas em

consideracdo para efeito de calculo dos limites estabelecidos no nimero anterior.

O Fundo pode contrair empréstimos e conceder garantias relativas a esses empréstimos, ndo podendo o

montante total desses empréstimos e garantias exceder 15% (quinze por cento) do capital do Fundo.

Artigo 72
(Periodicidade de Calculo da Unidade de Participagdo)
A Entidade Gestora devera determinar, semestralmente, os valores unitarios das unidades de
participacao, de cada categoria, no Fundo, reportados ao ultimo dia dos meses de junho e de dezembro,
mediante a divisdo do valor liquido global de cada categoria de unidades de participa¢do do Fundo pelo

numero de unidades de participacdo dessa categoria em circulagado.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram a importancia
dos encargos efetivos ou pendentes, nos termos previstos no artigo 9.2 do Regulamento da CMVM n.2

7/2023.

Os valores unitarios das unidades de participacdo, bem como a composicao da carteira do Fundo, deverao
ser comunicados pela Entidade Gestora aos participantes nos termos do disposto no artigo 222 do

presente Regulamento.

O valor das unidades de participagao é divulgado em todos os locais e meios de comercializagdo.

Artigo 82
(Regras de Valorimetria)
Os ativos que integram o patriménio do Fundo sdo avaliados, com a periodicidade minima semestral,

reportados ao ultimo dia dos meses de junho e de dezembro, pelos métodos do justo valor.

A avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em plataforma de negociacdo integrantes do
patrimonio do Fundo é realizada de acordo com o disposto nos n.2s 1 a 3 do artigo 31.2 do Regulamento
da CMVM n.2 7/2023, e o método do justo valor é obtido através de um dos seguintes critérios
relativamente a participagdes em sociedades ndo cotadas:

a) Valor de aquisicdo, até 12 meses apos a data de aquisi¢do;

b) TransagGes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos doze meses face ao momento da

avaliagdo, por entidades independentes do Fundo e da Entidade Gestora;

c) Mudltiplos de sociedades comparaveis, nomeadamente, em termos de setor de atividade, dimensao,

alavancagem e rendibilidade;
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d) Fluxos de caixas descontados; e
e) Outros internacionalmente reconhecidos, em situagGes excecionais e fundamentadas por escrito.

Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida ndo negociados em plataforma de negociacao,
adquiridos ou concedidos no ambito de investimentos em capital de risco, sdo avaliados pela metodologia
dos fluxos de caixa descontados, considerando os prazos definidos contratualmente, os reembolsos de
capital e amortizagGes previstos, a taxa de juro efetiva apurada tendo em consideracdo (i) as taxas de juro
de mercado e o risco de crédito do mutuario vigente a data; ou (ii) a taxa de juro que seria aplicavel se o

crédito fosse concedido na data da avaliacao.

Em situagOes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito, a avaliagdo dos ativos referidos no
numero anterior, do presente artigo, pode ser realizada de acordo com o critério do custo de aquisicdo,

atendendo aos seguintes elementos:

a) A quantia pela qual os créditos e outros instrumentos com natureza de divida foram mensurados no

reconhecimento inicial;
b) Osreembolsos de capital e amortizagdes acumuladas;
c) As quantias incobraveis;
d) Assituacdes que possam ter um impacto material no valor; e
e) A expectativa de realizacao.

A avaliagdo dos instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociacdo integrantes do
patrimonio do Fundo é realizada de acordo com o disposto no artigo 30.2 do Regulamento da CMVM n.2

7/2023.

Os critérios, pressupostos e fontes utilizados na avaliagdo individual de cada ativo ndo negociado em
plataforma de negociacdo sao detalhadamente registados e justificados numa ficha de avaliagdo, nos

termos do n.2 8 do artigo 27.2 do Regulamento da CMVM n.2 7/2023.

Artigo 92
(Comissdes e outros Encargos a suportar pelo Fundo)
O Fundo suportara os custos associados a respetiva constituicdo e administragdo, incluindo:
a) Remuneragdo da Entidade Gestora, do Depositario e do Auditor;

b) Custos incorridos com a constituicdo, organizagdo do Fundo e subscricio das unidades de

participagao, incluindo os custos incorridos com intermedidrios financeiros e outros assessores;

¢) Custos incorridos com os investimentos e desinvestimentos dos capitais de Fundo, incluindo despesas

associadas;
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d)

e)

g)
h)

j)

Custos associados as aplicagGes de excessos de tesouraria, incluindo taxas de operagdes e comissdes

de intermediacao;

Custos operacionais relativos a gestdo do Fundo, incluindo os custos relacionados com a
documentacdo a disponibilizar aos titulares de unidades de participacdo, com a convocagdo de
assembleias de participantes, custos judiciais e custos com publicidade diretamente relacionados com
os bens do Fundo e publicacbes, taxas e registos obrigatérios, bem como os relacionados com

operac¢les ndo concretizadas;

Custos com consultores legais, financeiros e fiscais do Fundo;

Custos relacionados com qualquer transferéncia bancdria e outras operagdes bancdrias;
Custos incorridos com a liquidagdo do Fundo;

Outros custos desde que resultantes do cumprimento de obrigacGes legais; e

Outros custos que sejam aprovados pela assembleia de participantes, desde que diretamente

relacionados com os ativos do Fundo.

Para além dos custos mencionados no nimero 1 do presente artigo, o Fundo suportard os encargos

relativos a remuneragdo dos servicos de gestdo e depdsitos prestados, respetivamente, pela Entidade

Gestora e pelo Depositdrio.

00

lega

A

IC podera ainda incorrer em outros custos, desde que resultantes do cumprimento de obrigacdes

is.

Artigo 10.2

(Remuneracdo da Entidade Gestora e do Depositario e Remuneragao Preferencial)

remuneracdo da Entidade Gestora é composta por uma remuneragdo independente do desempenho

do Fundo, calculada nos termos do nimero 2 do presente artigo (doravante, “Comissao de Gestao

Fixa”).

A

a)

b)

Comissdo de Gestao Fixa é calculada da seguinte forma:

Até a primeira subscricdo de investidores da categoria C, ou até a um maximo de 6 (seis) meses a
contar do registo do Fundo, consoante o que ocorrer em primeiro lugar, a Comissao de Gestao

Fixa correspondera ao montante de € 6.000,00 (seis mil euros) mensais;

A partir da data da primeira subscricao de investidores da categoria C ou assim que decorridos 6
(seis) meses sobre a data do registo do Fundo, consoante o que ocorrer em primeiro lugar, a

Comissdo de Gestdo Fixa correspondera a um montante anual de 0,75% sobre o capital do Fundo
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subscrito em cada momento, com um valor minimo anual de € 108.000,00 (cento e oito mil

euros).

A primeira Comissdo de Gestdo Fixa é objeto de pagamento antecipado na data em que se verifique o
registo do Fundo, e serd calculada numa base pro rata, considerando o periodo entre essa data e o fim
do respetivo més. As Comissdes de Gestdo Fixas seguintes sdo calculadas e pagas mensalmente no

primeiro dia do periodo a que respeitem.

Caso no momento da cobranca da Comissdo de Gestdo Fixa da Entidade Gestora o Fundo ndo dispuser
de liquidez para efetuar esse pagamento e a Entidade Gestora ndo tiver requerido a realizagao de capital
subscrito aos participantes para esse efeito nos termos deste Regulamento de Gestdo, a referida
comissao transitara a crédito da Entidade Gestora, ocorrendo o pagamento assim que o Fundo dispuser

da liquidez necessaria.

A falta de liquidez do Fundo ndo afeta o direito da Entidade Gestora de receber a Comissao de Gestao
Fixa, a qual manter-se-a plenamente valida e eficaz, devendo esse montante ser pago assim que o Fundo

disponha das quantias necessarias para o efeito.

Pelo desempenho das fungdes de depdsito, o Depositario cobrard uma comissdo de depdsito a taxa
nominal de 0,1% (zero ponto um por cento) ao ano, calculada mensalmente sobre o valor liquido global
do fundo (VLGF) e cobrada semestralmente até ao ultimo dia Util do més seguinte ao semestre em
causa. A comissao de depdsito serd pela primeira vez calculada no final do més em que o fundo for

constituido e cobrada até ao ultimo dia do sexto més seguinte.

CAPITULO Il
Capital do Fundo e Unidades de Participagao
Artigo 112
(Capital do Fundo)

1. O capital do Fundo a colocar em subscri¢ao inicial serd no montante maximo de € 30.000.000,00 (trinta

2.

milhGes de euros).

O Fundo sera representado por unidades de participagao, divididas conforme a tabela seguinte:

Categoria Maximo de unidades de participacdo | Valor unitdrio de subscri¢ao
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A 5.000 € 1.000,00 (mil euros)

B 5.000 € 1.000,00 (mil euros)

C 20.000 € 1.000,00 (mil euros)

As unidades de participacdo de categoria A destinam-se a ser subscritas, em espécie ou em capital, por
qualquer pessoa singular ou coletiva indicada pela Sociedade Gestora para o efeito, com o montante
minimo de subscricdo de € 100.000,00 (cem mil euros), correspondente a 100 (cem) unidades de

participacao desta Categoria.

As unidades de participacao de categoria B destinam-se a ser subscritas apenas por investidores
profissionais, com o montante minimo de subscricdo de € 1.000.000,00 (um milhdo de euros),

correspondente a 1.000 (mil) unidades de participagdo desta Categoria.

As unidades de participagdo de categoria C no Fundo destinam-se a ser subscritas por investidores
profissionais e por investidores ndo-profissionais com o montante minimo de subscricdo de € 100.000,00

(cem mil euros), correspondente a 100 unidades de participa¢do desta Categoria.

Artigo 122

(Subscrigdo e Realizagdo das Unidades de Participagdo)

O periodo de subscricdo inicial do Fundo iniciar-se-a no primeiro dia util seguinte ao da respetiva

subscricdo, estando separado em duas fases distintas:

a. Primeirafase de subscricdo (“initial closing”) — periodo compreendido entre a data da constituicdo
do Fundo e o momento em que se encontrem subscritos € 1.000.000,00 (um milhdo de euros)
com data-limite de 12 meses apds a data da referida constituicdo, atento o disposto no nimero 2

do presente artigo; e

b. Segunda fase de subscri¢do (“final closing”) — periodo que se inicia na data efetiva de termo do
“initial closing” do Fundo, terminando no final do 36.2 més a contar da data de constituicdo do
Fundo ou, de qualquer forma, logo que subscritos, nesta segunda fase, € 20.000.000,00 (vinte

milhGes de euros).

Na eventualidade de as unidades de participagdo subscritas ndo atingirem o montante minimo de €
1.000.000,00 (um milhdo de euros) dentro de um periodo de 12 (doze) meses contados a partir da data
da sua constituicdo, o Fundo ficara sem efeito, distribuindo a Entidade Gestora os fundos existentes nessa

data aos investidores.
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3. Sem prejuizo da Lei e do presente Regulamento, no caso de ndo ter sido subscrita a totalidade do capital
inicialmente previsto, no termo do prazo de subscricdo, o Fundo ficara reduzido ao capital efetivamente
subscrito e realizado, assumindo que o capital efetivamente subscrito sera no minimo € 1.000.000,00 (um

milhdo de euros).

4. O capital inicial do Fundo ficara definitivamente fixado no montante das subscri¢cdes recolhidas na data

do termo final do “final closing”.

5. As obriga¢Oes de realizacdo do capital subscrito consoante a categoria de unidades de participacdo

subscritas sdao as seguintes:

Categorias de UPs Obrigacdo de realizagao do capital subscrito

Possibilidade de realizar o capital subscrito em entradas em espécie.

A Obrigacdo de realizar o capital subscrito de acordo com as chamadas de
capital a realizar pela Entidade Gestora, devendo 15% do total do capital

subscrito ser realizado até 30 dias apds a subscricao.

Obrigacdo de realizar o capital subscrito de acordo com as chamadas de
B capital a realizar pela Entidade Gestora, devendo 15% do total do capital

subscrito ser realizado até 30 dias apds a subscrigao.

Obrigacdo de realizar a totalidade do capital subscrito até 90 dias apds a

data da subscricao das unidades de participacao

6. O capital subscrito relativo a unidades de participacdao das categorias A e B que ndo tenha ainda sido
realizado deve ser realizado por cada participante na propor¢do da respetiva participacdo, em funcdo e a
medida das necessidades do Fundo a qualquer momento durante o periodo de subscricdo, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias a contar da data em que os participantes recebem a chamada de capital, por
carta registada com aviso de rececao ou por correio eletrénico com aviso de leitura, devendo os
participantes realizar o capital subscrito e que ndo tenha ainda sido realizado no termo do periodo de

subscricdo.

7. Cadachamada de capital deve conter uma breve descricao dos fins para que serdo utilizados os montantes

chamados, bem como uma exposicdo sumaria da transa¢ao em causa, se aplicavel.

8. Nao sao contabilizados como capital realizado os montantes desembolsados pelos Participantes que Ihes
venham, excecionalmente, a ser devolvidos antes do decurso de 3 (trés) meses contados da data do

desembolso de capital pelo participante.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Ndo obstante os prazos fixados no presente Regulamento quanto a realizacdo de entradas, o investidor
gue ndo realize as unidades de participacao nos prazos definidos s6 entrara em mora apds notificacdo da

entidade gestora do Fundo.

A notificacdo devera ser efetuada por comunicagao individual dirigida ao titular, devendo a mesma fixar

um prazo entre 15 e 60 dias para a regulariza¢do da subscri¢do, findo o qual se iniciara a mora.

Aos titulares de unidades de participacdo que se encontrem em mora quanto a obrigacdo de realizagdo
de entradas ndo podem ser pagos rendimentos, ou entregues outros ativos do Fundo, sendo tais valores

destinados a compensacdo da entrada em falta.

Adicionalmente, os titulares de unidades de participacdo que se encontrem em mora ndo poderao
participar nem votar nas Assembleias de Participantes, incluindo através de representante, durante o

perl'odo em gue se encontrarem em mora.

A ndo realizacdo das entradas em divida nos 90 dias seguintes ao inicio da mora e nos termos previstos no
presente artigo implica a perda, a favor do Fundo, das unidades de participa¢cdo em relagdo as quais a

mora se verifique, bem como das quantias pagas por sua conta.

Na segunda fase de subscricdo, os novos participantes devem subscrever as unidades de participacdo de
acordo com o maior dos seguintes valores (“Montante Minimo de Subscricao na Segunda Fase”): (i) o
valor minimo de subscri¢do previsto no artigo 11.2 n.2 2 para cada categoria de unidades de participacao
ou (ii) o valor das unidades de participagdo da mesma categoria, conforme determinado na ultima

avaliacao.

A Entidade Gestora pode decidir reduzir o Montante Minimo de Subscricdo na Segunda Fase até 75%,
desde que o montante resultante dessa reduc¢do ndo seja inferior ao valor minimo de subscri¢do previsto

no artigo 11.2 n.2 2,

O disposto nos numeros 14 e 15 acima ndo é aplicdvel a investidores existentes que decidam aumentar

na segunda fase de subscricdo o montante inicialmente investido na primeira fase.

O Fundo atuara como intermediario no pagamento das comissdes de equalizacdo — que corresponde a
diferenca entre o valor de avaliagdo e o valor de subscrigdo previsto no artigo 11.2, n.2 2, nos casos em
gue o valor de avaliagcdo seja superior ao de subscricdo (“Comissdo de Equalizagdo”) - , pelo que os
montantes pagos a esse titulo ndo serdo considerados como distribuicdes do Fundo, e serdo distribuidos
entre os participantes da primeira fase de subscricdo no Fundo proporcionalmente a sua participacao no
capital total subscrito. As Comissdes de Equalizacdo pagas por cada participante da segunda fase nao serao
consideradas como retiradas do seu capital subscrito e, portanto, terdo de ser pagas em complemento a

esse montante.
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Artigo 132

(Aumento do Capital do Fundo)

O capital do Fundo podera ser aumentado por uma ou mais vezes, por novas entradas em numerario ou
por entradas em espécie, sob proposta da Entidade Gestora e mediante deliberagdo da assembleia de

participantes tomada por maioria dos votos emitidos.

Os titulares de unidades de participa¢do gozam de direito de preferéncia proporcional ao montante da
respetiva participacdo, nos aumentos do capital por novas entradas em numerdrio, sem prejuizo de o
referido direito de preferéncia poder ser suprimido ou limitado por deliberacdo da assembleia de
participantes, sob proposta da Entidade Gestora, formada por maioria de, pelo menos, dois tercos dos

votos emitidos.

Para os efeitos do disposto no nimero anterior, encontram-se impedidos de votar na assembleia de
participantes que venha a deliberar sobre a supressdao ou limitacdo dos direitos de preferéncia, os

beneficidrios da referida supressao ou limitacao.

As subscricdes de aumentos de capital efetuadas por investidores que ja sejam titulares de unidades de
participacdo serdo de um minimo de uma unidade de participacdo por cada participante. As subscricdes

efetuadas por novos investidores aplicam-se os montantes minimos definidos no artigo 11.9.

Ndo sendo integralmente subscrito um aumento do capital, considera-se que o aumento ficard limitado

as subscri¢des recolhidas.

O valor de subscri¢do das unidades de participagdo sera o da valorizagcdo semestral mais recente, calculada

nos termos do disposto no artigo 72 do presente Regulamento.

Artigo 142
(Redugao do Capital do Fundo)
O capital do Fundo podera ser reduzido para libertar excesso de capital do Fundo, para cobertura de
perdas ou para anular unidades de participagdo nos termos previstos pela lei, pelo Regulamento de
Gestdo, ou por deliberacdo da Assembleia de Participantes tomada sob proposta da Entidade Gestora, por

maioria de dois tercos dos presentes.

Exceto no caso de extin¢do total de unidades de participacdo previsto na lei, a reducdo de capital podera
processar-se por reagrupamento de unidades de participacdao ou com extingao, total ou parcial, de todas

ou de algumas delas.
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Artigo 152

(Unidades de Participagdo e Forma de Representacdo)
O capital do Fundo encontra-se dividido em 30.000 (trinta mil) partes, denominadas por unidades de
participagao.
As unidades de participagdo sdo nominativas e assumem a forma escritural aplicando-se para o efeito o

regime previsto no Capitulo I, do Titulo I, do CVM.

As unidades de participacao do Fundo sdo registadas em nome dos respetivos titulares em contas

integradas num sistema centralizado de valores mobiliarios.

O sistema centralizado de valores mobilidrios no qual estado integradas as unidades de participacao do
Fundo é gerido pela Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagcdo e de Sistemas

Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A..
As unidades de participa¢do do Fundo dividem-se conforme descrito no Artigo 11.2 deste Regulamento.

As unidades de participacdo das categorias A e B conferem aos seus titulares direitos de voto e de
participacdo na Assembleia de Participantes, bem como o direito a participagdo nos rendimentos do

Fundo, nos termos das regras previstas no artigo 17.9.

Até terem sido subscritas, no total, pelo menos 1.000 (mil) unidades de participa¢cdo do Fundo das
categorias B ou C, os titulares de unidades de participacdo da categoria A encontram-se obrigados a
subscrever mensalmente, pro rata a sua participacdo no Fundo a data de cada subscri¢do suplementar,

unidades de participacdo da categoria A no valor agregado de € 10.000,00 (dez mil euros).

As unidades de participacdo de categoria C ndo conferem aos seus titulares os direitos de participar e
votar na Assembleia de Participantes, conferindo apenas os direitos de natureza econémica previstos no

artigo 17.2.

Artigo 162

(Transmissdo das Unidades de Participa¢ao)

A transmissibilidade das unidades de participagao esta sujeita a direito de preferéncia por parte da

Entidade Gestora e dos titulares de unidades de participacao da categoria A.

O participante que pretenda transmitir parte ou a totalidade das suas unidades de participacdo
notificard a Entidade Gestora e os titulares de unidades de participa¢do da categoria A da projetada
transmissao por carta registada com aviso de rececgao, identificando o transmissdario e detalhando os
termos e condig¢des da transagao, incluindo o exato preco oferecido pela transferéncia das unidades de

participagdao em causa.
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10.

11.

Uma vez recebida a notificagdo prevista no nimero anterior, a Entidade Gestora e os titulares de
unidades de participacdo da categoria A devem comunicar ao participante que pretende transmitir as
suas unidades de participacdo a sua intencdo de exercer o direito de preferéncia no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da assinatura do aviso de receg¢do da notificagao enviada. O ndo exercicio do direito de

preferéncia no prazo referido implica a livre transmissibilidade das unidades de participagdo em causa.

A transmissdo das unidades de participacdo efetua-se mediante registo na conta do adquirente aberta

junto do Depositario.

Tem legitimidade para requerer o registo da transmissao a que se refere o nimero anterior, o titular da

conta onde se deva proceder ao registo a débito das unidades de participacao.

A transmissdo produz efeitos a partir da data do requerimento de registo junto das respetivas

instituicdes bancarias.

Em caso de transmissdo, o adquirente tera obrigatoriamente de entregar juntamente com a

documentacdo da ordem dada, a declaracdo de aceitagao do Regulamento de Gestao.

Um titular de unidades de participacdo da categoria C que pretenda transmitir a totalidade (e ndo
apenas parte) das suas unidades de participacdo da categoria C a partir do final do periodo de 6 (seis)
anos a contar da respetiva subscricdo, deve comunicar a Entidade Gestora essa intengdo, nos termos

dos nimeros seguintes.

Os titulares de unidades de participacao de categoria C que pretendam exercer o direito de transmissao
conferido nos termos do nimero anterior, devem enviar a Entidade Gestora, nos ultimos trinta dias do
sexto ano apds a data de conclusdo da subscricdo das unidades de participacdo que pretendem
transmitir, ou no mesmo periodo dos anos subsequentes, notificacdo escrita dessa vontade. A auséncia
de notificacdo escrita dentro do periodo referido implica a caducidade automatica do direito de

transmissao previsto no nimero 8 acima.

Exercido o direito de transmissdo previsto no nimero 8, no prazo previsto no niumero anterior, as
respetivas unidades de participacdo da categoria C serdo transmitidas aos titulares de unidades de
participacao da categoria A, os quais ficam obrigados a adquirir essas unidades de participagao de
categoria C proporcionalmente ao niumero de unidades de participacdo da categoria A entdo detidas,
pelo seu valor de subscricdo, acrescido dos rendimentos resultantes da aplicacdo do limite maximo
estabelecido pelo artigo 17.2, n.2 2 alinea a), deduzidos de quaisquer importancias ja pagas pelo Fundo

a respeito de distribuicdes de rendimentos anteriores de qualquer natureza.

Apods recebidas todas as notificagGes previstas nos nimeros 8 e 9 acima, deve a Entidade Gestora

notificar cada titular de unidades de participacdo de categoria A da respetiva obrigacdo de aquisicao,
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

incluindo o nimero de unidades de participacdo a adquirir e o montante devido pela aquisicdo das

referidas unidades de participacdo da categoria C.

Os titulares das unidades de participacdo da categoria A poderdo adquirir as referidas unidades de
participacao da categoria C diretamente ou indicar um terceiro para o efeito, estando este sujeito aos

procedimentos de aceita¢do de investidores em vigor no Fundo.

Os adquirentes devem entregar a Entidade Gestora os valores devidos pela aquisicdo de unidades de
participacdo da categoria C no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds a notificacdo referida no nimero 11
acima. A Entidade Gestora deve, no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds a rece¢do de todos os valores,
entregar esses valores aos respetivos transmitentes e notificar os adquirentes da concretizacdao da

operagao.

A Entidade Gestora coordenard ainda com o Depositdrio e com os participantes em causa a
concretizacdo da transmissdo das unidades de participacdo da categoria C, assegurando nomeadamente

os respetivos registos e transferéncias junto do Depositario.

O incumprimento pelos titulares de unidades de participa¢cao da categoria A da obrigacao de aquisicao
prevista nos numeros anteriores confere aos titulares de unidades de participacdo da categoria C o
direito a receber da contraparte faltosa juros de mora sobre os saldos em divida a taxa legal em vigor
em Portugal para dividas comerciais, sem prejuizo da possibilidade de indemnizacdao adicional nos
termos gerais da lei. Para efeitos de clarificagdo, a Entidade Gestora e o Fundo nao serdo responsaveis,

a qualquer titulo, por qualquer violagdo a este respeito.

Os deveres assumidos pela Entidade Gestora no que diz respeito ao direito de transmissao previsto no
numero 8 acima sdao assumidos apenas por facilidade de operacionalizagdo e a Entidade Gestora nao
serd, em qualquer caso, considerada como garante nem presta qualquer garantia pelo cumprimento de
quaisquer obrigacGes dai decorrentes, nomeadamente no que diz respeito a obrigagdes de pagamento
que incidam sobre os participantes titulares de unidades de participacdo da categoria A. Assim, a
Entidade Gestora ndo serd responsavel, em qualquer caso ou a qualquer titulo, pela sanacdo de
qualquer incumprimento, nem sera a Entidade Gestora obrigada a transferir quaisquer montantes que
ainda ndo tenha recebido das contrapartes em causa. Os participantes isentam desde ja a Entidade
Gestora de quaisquer responsabilidades, a qualquer titulo, relativamente ao exercicio dos direitos de

transmissao previstos no nimero 8 acima.

A transferéncia de unidades de participacdo nos termos do numero 8 acima ocorrera de acordo com as
regras gerais previstas na Lei e neste Regulamento de Gestao, cabendo a Entidade Gestora realizar todas

as acdes necessdrias para processar e concluir tal transferéncia junto ao Depositdrio.
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Artigo 17.2

(Politica de Distribuicdo de Rendimentos e de Devolucdo de Capital)

Sempre que o Fundo apure rendimentos passiveis de distribuicdo, sejam provenientes da remuneragao
ou do desinvestimento nos ativos e que ndo reinvista prontamente durante o Periodo de Investimento,
uma vez pagas todas as despesas do Fundo, a Assembleia de Participantes deverd deliberar a
distribuicdo dos rendimentos do Fundo de acordo com o disposto nos nimeros seguintes. No entanto,
o Fundo pode, excecionalmente, reter parte das distribuicdes necessdarias para fazer face a despesas
futuras do Fundo, caso se anteveja que o capital total do fundo que ainda esteja por realizar venha a

ser insuficiente para as suportar.

Sem prejuizo do numero anterior e de outras especificidades previstas no presente Regulamento em
matéria de distribuicdo de resultados para cada uma das categorias de unidades de participa¢do, os
lucros liquidos eventualmente gerados pelo Fundo serdo distribuidos aos participantes em termos pari
passu, apos e em fungdo de cada desinvestimento, em conformidade com a seguinte ordem de

pagamentos, com prioridade decrescente:
a) Pagamento aos titulares de unidades de participacdo da categoria C do seguinte montante:

i Durante os primeiros 6 (seis) anos apds a respetiva subscricdo, tém o direito a receber,
anualmente, a sua quota-parte de rendimentos brutos do Fundo até um valor maximo de 4%

do capital inicialmente investido pelo respetivo participante;

ii. Os titulares de unidades de participa¢do de categoria C que ndo tenham exercido o direito de
transmissdo previsto no artigo 16.2, n.2 8 do presente regulamento passardao a receber,
anualmente, a sua quota-parte de rendimentos brutos do Fundo até um valor maximo de 6%

do capital inicialmente investido pelo respetivo participante.

b) Apds o pagamento previsto na alinea a), as distribuicGes subsequentes serdo realizadas aos
titulares de unidades de participacdo das categorias A e B, na propor¢do das unidades de

participagao detidas.

Esclarece-se que o Unico rendimento que os titulares de unidades de participagdo da categoria C
poderdo receber nos primeiros seis anos apds a respetiva subscricdo, mediante apuramento de
rendimentos passiveis de distribuicdo pelo Fundo, é o rendimento previsto no nimero 2 al. a) i) do
presente artigo. Decorridos os primeiros seis anos apds a respetiva subscricdo, os titulares de unidades
de participagdo da categoria C poderdo apenas receber o rendimento previsto no nimero 2 al. a) ii) do

presente artigo, mediante apuramento de rendimentos passiveis de distribuicdo pelo Fundo.
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A devolucdo de capital aos participantes ocorre mediante deliberacdo tomada pela Assembleia de

Participantes.

A ordem de pagamentos apresentada no presente Artigo podera ser afastada mediante deliberagdo por

parte da assembleia de participantes, sob proposta da Entidade Gestora.

Em caso de dissolucdo e liquidagdo no termo do prazo de duragdo do Fundo, os titulares de unidades
de participacdo da categoria C tém apenas direito a receberaté ao montante de subscricdo das
respetivas unidades de participacdo, acrescido do pro rata dos rendimentos previstos no artigo 17.2, n.2
2 a)ii) que sejam devidos desde a Ultima distribuicdo de rendimentos do Fundo até a data da dissolucao,

até ao valor maximo de 6% ao ano sobre o capital inicialmente investido pelo respetivo participante.

Em caso de dissolugdo e liquidagdo antecipada do Fundo, os titulares de unidades de participa¢do da
categoria A assumem a obrigacdo de adquirir aos titulares de unidades de participa¢ao da categoria C

as unidades de participacdo destes ultimos, pelo respetivo valor de subscri¢ao.

CAPITULO IV
Direitos e Obrigacdes dos Participantes e Assembleias de Participantes
Artigo 182
(Dos Participantes, Respetivos Direitos e Obrigagoes)
Sem prejuizo de outras formas de aquisicdo da qualidade de participante, designadamente em resultado
de transmissdo de unidades de participacao, a qualidade de participante adquire-se mediante a primeira

realizagdo, parcial ou total, do capital subscrito.

Para efeitos de subscri¢ao, os valores das unidades de participagao aquando da constituicdo do Fundo é o
constante do artigo 112 do presente Regulamento, sendo posteriormente atualizado semestralmente pela

Entidade Gestora, de acordo com o estabelecido no artigo 72 deste Regulamento.

A subscricdo torna-se efetiva logo que o montante correspondente ao preco de emissdo das unidades de

participacao seja integrado no ativo do Fundo.

Sem prejuizo do disposto na lei e noutras disposicdes do presente Regulamento, sdo conferidos aos

participantes os seguintes direitos:
a) Obter o Regulamento de Gestdo junto da Entidade Gestora e do Depositario;

b) Obter com antecedéncia de 15 (quinze) dias relativamente a data da reunido anual da assembleia de
participantes, o relatério de gestdo, o balanco e a demonstracdo de resultados do Fundo, bem como

o relatdrio do Auditor;
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c) Obter informacgdo relativa aos valores unitarios das unidades de participa¢cdo e a composicdo da

carteira do Fundo, nos termos do disposto no artigo 222 do presente Regulamento;

d) A titularidade da respetiva quota-parte dos valores que integram o Fundo em causa, nos termos

definidos no presente Regulamento;
e) Asubscrever as unidades de participagao nos termos do estabelecido no presente Regulamento;

f) A receber a sua quota-parte nos rendimentos do Fundo nos termos definidos no presente

Regulamento e em caso de liquida¢do do Fundo;

g) A participar na assembleia de participantes do Fundo e exercer os respetivos direitos atribuidos pelas

unidades de participacdo detidas;

h) Sem prejuizo da possivel supressdo ou limitacdo, por deliberacdo da assembleia de participantes, a
preferéncia nos aumentos de capital do Fundo por novas entradas em numerdrio na propor¢ao da

respetiva participacdo, nos termos do artigo 13.2 deste Regulamento.

O direito de preferéncia a que se refere a primeira parte da alinea h) do nimero anterior serd exercido

nos termos do disposto no nimero 3 do 213.2 do RGA.

Sem prejuizo de outras obriga¢des que Ihe sejam cometidas pela lei, os participantes, com o ato de
subscricdo de unidades de participacdo, conferem mandato a Entidade Gestora para realizar os atos de

administragao do Fundo, aceitando as condi¢des expressas no presente Regulamento.

Artigo 192

(Assembleias de Participantes)

A assembleia de participantes é constituida por todos os participantes do Fundo titulares de unidades de
participacdo a quem tenha sido atribuido o direito de votar e participar na assembleia de participantes, e
reune obrigatoriamente nos primeiros quatro meses de cada ano civil, por convocacdo da Entidade
Gestora, com a finalidade (i) de esta fazer uma exposicdo sobre a situagcdo do Fundo e sobre os
investimentos realizados durante o exercicio anterior e de prestar esclarecimentos sobre o conteldo do
relatério de atividades e dos documentos de prestagdo de contas do Fundo, e (ii) de deliberar sobre o

relatério de atividades e as contas do exercicio.

Sem prejuizo do disposto no niUmero anterior, a assembleia de participantes do Fundo reunird sempre que
para tal seja convocada pela Entidade Gestora, por iniciativa desta ou quando solicitado por um
participante que detenha, pelo menos, 5% do capital do Fundo, mediante o envio de correio eletrdnico
com recibo de leitura com a antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias corridos, desde que o

participante tenha dado previamente o seu consentimento.
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3. Osdireitos de voto dos participantes sao proporcionais ao montante das unidades de participacao detidas,

correspondendo um voto a cada unidade de participagdo.

4. A mesa da assembleia é composta por um presidente e um secretario designados pela Entidade Gestora
do Fundo, os quais ndo podem ser membros do érgado de administragcdo ou quadros da Entidade Gestora

ou de sociedades que, direta ou indiretamente, a dominem ou sejam dominadas por esta ultima.

5. A assembleia delibera, qualquer que seja o numero de participantes presentes ou representados e o
capital que representam, por maioria dos votos emitidos exceto no que a lei ou o presente Regulamento
determine em contrario, e vinculam os participantes que ndo estiverem presentes, bem como os que se
abstiverem ou votaram vencidos.

6. Compete a cada assembleia de participantes do Fundo designadamente o seguinte:

a) Acompanhar a gestdo global do Fundo e apreciar, sob proposta da Entidade Gestora, as suas contas
anuais, incluindo o plano e orcamento anuais;

b) Deliberar, mediante proposta da Entidade Gestora, sobre eventuais aumentos e reduc¢des do capital

do Fundo;

c) Deliberar sobre a aplicacdo dos lucros liquidos do Fundo sob proposta prévia da Entidade Gestora,
respeitando o disposto no artigo 172 do Regulamento;

d) Fixar, sob proposta da Entidade Gestora, a data e as condi¢gdes em que se poderd efetuar o reembolso
das unidades de participacao;

e) Deliberar, sob proposta da Entidade Gestora, sobre a duracao, dissolucdo, liquidacdo e partilha do
Fundo;

f) Deliberar sobre alteracdes ao presente Regulamento que ndo decorram de disposicdo legal imperativa

propostas pela Entidade Gestora.

7. Sem prejuizo das situagdes em que a lei prevé que a altera¢do do Regulamento de Gestdo depende de uma
maioria superior a prevista no artigo 212.2, n.2 3, do RGA, as deliberagGes previstas nas alineas b) e e)

apenas podem ser formadas por votos representativos de dois tercos dos presentes ou representados.

Artigo 20.2

(Comité de Investimento do Fundo)

1. A Entidade Gestora pode nomear, apds deliberagcdo da Assembleia de Participantes nesse sentido, um
Comité de Investimento do Fundo composto por cinco membros, formado obrigatoriamente por dois

administradores da Entidade Gestora com poderes delegados de gestdo do Fundo (desde que, em

Pagina 26 de 29



conjunto, esses administradores tenham poder para vincular a Entidade Gestora), e por dois membros

eleitos pela Assembleia de Participantes do Fundo.

Ao Comité de Investimento sdo atribuidos poderes de decisdo em relacdo a matérias de investimentos,

gestdo e desinvestimentos do Fundo.

O Comité de Investimento deve reunir tantas vezes quantas as necessarias em fungao dos interesses do
Fundo conforme determinados pela Entidade Gestora, ou quando a Assembleia de Participantes assim
0 exija.

O Comité de Investimento sé tem qudérum para reunir se estiverem presentes todos os seus membros,

e as decisdes sao exclusivamente tomadas por unanimidade dos votos expressos.

Sem prejuizo do disposto neste artigo, o Comité de Investimento pode determinar, em regulamento

proprio, as suas proprias regras de funcionamento.

CAPITULO V
Contas do Fundo e divulgagao da informagao
Artigo 212
(Contas do Fundo)
As contas do Fundo sdo encerradas anualmente com referéncia a 31 de dezembro, devendo ser
submetidas a aprecia¢do dos seus participantes em assembleia anual de participantes convocada pela

Entidade Gestora para reunir nos primeiros quatro meses de cada ano.

Os documentos de prestacdo de contas do Fundo, bem como o relatdrio do Auditor, o plano e o orcamento
anuais do Fundo, deverdo ser disponibilizados aos participantes com 15 (quinze) dias corridos de

antecedéncia em relagdo a data da reunido anual de cada assembleia de participantes.

Artigo 222

(Divulgagao de informagao)

A Entidade Gestora deverd comunicar aos participantes os valores unitdrios das unidades de

participacao e a composi¢do da carteira do Fundo nos seguintes termos:

a) A informacao reportada ao ultimo dia do més de junho, através de correio eletrdnico enviado até

ao dia 15 de agosto;
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b) A informacdo reportada ao ultimo dia do més de dezembro, em reunido anual da assembleia de
participantes convocada para os efeitos de apresentacdo e apreciacdo das contas anuais do

Fundo.

A Entidade Gestora deverad ainda comunicar aos participantes, logo que tenha conhecimento, os

seguintes eventos:

a) A Entidade Gestora ter sido declarada insolvente, a respetiva gestao ter solicitado a sua
insolvéncia ou se encontrar numa situacdo de incumprimento generalizado das respetivas

obrigacGes;

b) Encontrar-se pendente, relativamente a Entidade Gestora, algum processo, ainda que

extrajudicial, de acordo ou conciliagdo de credores, para regularizagdo de dividas existentes;

c) Estar pendente de aprecia¢do pedido de declaragdo de insolvéncia da Entidade Gestora ou pedido

de abertura de processo extrajudicial de acordo ou conciliacdo de credores.

Artigo 232

(Publicidade e Alterag6es ao Regulamento de Gestdo)

E da competéncia exclusiva da Entidade Gestora a apresentac3o de propostas de alteracdo do presente

Regulamento de Gestao.

As alteragOes ao Regulamento de Gestdo que decorram diretamente de disposicdo legal serdo dadas a
conhecer aos Participantes através de carta registada, ou por correio eletrénico com recibo de leitura,

apos comunicacdo da CMVM.

Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, as alteragGes ao Regulamento de Gestdo que ndo
decorram diretamente de disposicao legal imperativa, dependem de aprovacao da Assembleia Geral de
Participantes tomada, sob proposta da Entidade Gestora, por maioria de dois tercos dos Participantes

presentes ou representados do Fundo.

CAPITULO VI

Liquidagao e Partilha do Fundo

Artigo 242

(Termos e Condig6es da Liquidagao e Partilha do Fundo)
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1. A dissolugao e consequente liquidacdao do Fundo serao efetuadas nos termos do disposto no RGA, e na

alinea e) do nimero 6 do artigo 192 do presente Regulamento.

2. Aprovada a liquidacdo do Fundo pela assembleia de participantes, por maioria de dois tergos dos votos
emitidos, a Entidade Gestora assumira as fung¢des de liquidataria do Fundo e, em colaboragdo com o
Depositdrio, iniciard o respetivo procedimento de liquidagao, apurando o patriménio existente e as mais
ou menos valias obtidas, sendo aquele e estes distribuidos aos participantes, apds o pagamento a

Entidade Gestora das remuneracées que lhe sejam devidas.

3. A partilha dos bens do Fundo sera distribuida pelos participantes na propor¢do das unidades de
participacao detidas e conforme os direitos econdmicos associados a estas de acordo com o artigo 172

do presente Regulamento.

4, Os bens serdo distribuidos aos participantes no prazo maximo de 1 (um) ano a contar da data de inicio

da liquidacao do Fundo.

5. As contas da liquidagdo do Fundo sdo enviadas a CMVM no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds o
encerramento da liquidagao, a qual ocorre no momento em que o produto da liquidagao tiver sido pago

aos participantes nos termos do nimero anterior.

6. O Fundo considera-se extinto na data de rece¢do pela CMVM das contas de liquidagdo.

CAPITULO VII
Estipulacdo do Foro

Artigo 252
(Foro)

Para as questdes emergentes da aplicagdo do presente Regulamento, sempre que n3o seja possivel o recurso

a arbitragem, é competente o foro da Comarca de Lisboa, com expressa renuncia a qualquer outro.
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